SIEFORE SURA BASICA 4, S.A. DE C.V.

Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014,
con informe de los auditores independientes






SIEFORE SURA BASICA 4, S.A. DE C.V.,

Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

Contenido:

Informe de los auditores independientes
Estados financieros:

Estados de situacidn financiera

Estados de resultado integral

Estados de cambios en el capital cantable
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros






Av. Ejgrcito Narcional 843-B Tel: +55 5283 1300
Antara Polanco Fax: +95 5283 1352
11520 México, D.F. ey.com/mx

Construyendo un mejor
entorno de negocios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Siefore SURA Basica 4, S.A. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siefore SURA Basica 4, S.A. deC.V.(enlo
sucesivo, Siefore 4), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, y los estados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de
flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas; asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con el marco normativo contable que se menciona en la
nota 2, aplicable a las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, emitido
por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, CONSAR), y del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion
material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones de riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable por parte de Siefore 4 de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de Siefore 4. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la administracidn, asi como la evaluacidén de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto.

Indegranto Ade Brest § reuna Siebdal Linnted






Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Siefore SURA Bdésica 4, S.A. de C.V.,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo
contable aplicable a las sociedades de inversidn especializadas de fondos para el retiro,
emitido por la CONSAR,

Mancera, S.C.

Integrante de
Ernst & Young Global Limited

C.P.C. Gabr‘igj; 'I:éjandro Baroccio Pompa

‘-

Ciudad de México,
23 de marzo de 2016






SIEFORE SURA BASICA 4, 5.A. DE C.V.

Estados de situacién financiera

(Cifras en miles de pesos, excepto cuando se indigue}

(MNotas 1 y 2)
Al 31 de diclembre de Al 31 de diciembre de
201§ 2014 2015 2014
Activo Pasivo
Dispenible s 1,255,353 % 521,113 Obligaciones
Bancos moneda nacional 563 1,042 Acreedares s -8 303,865
Bancos monedas extranjeras 1,253,662 519,314 Divisas por entregar 422,593 -
Divisas por recibir 1,128 757 Provisiongs para gastos 10,428 5,872
Pérdidas por reallzar de instrumentos financieros
Inversiones ¢notas 3 y 4) 86 117,896 86,721,550 derivados (QTCY {nota 4d) 7.215,608 8,146,241
Inversion en valeres de renta variable 11,594,712 12.497.372 Pasivo total 7,648,629 8,455,978
Plusvalia en valores de renta variabie 2,982,067 3,326,741
Inversian en instrumentas de deuds nacional de tasa Capftal contabte {nota &)
real denominados en pesos y UD!s 22,860,765 20,241,363 Capital
Plusvalia en instrumentos de deuda nacicnal de tasa Capital sucial pagado 45,675,030 45,756,886
real denominadas en pesos y UDIs 196,106 1,978,026 Prima en venta de acciones 3,608,452 2,808,651
Inversion en instrumentos de deuda nacional de tasa Resultado de ejercicios anleriores 29,939,794 24,221,786
naminal denominados en pesos 33,670,564 31,999,117 Resultado del ejercicio antes de parlidas integrales 3,468,772 5,718,008
Plus{minus)valia en instrumentos de deuda nacional B2,692,048 78,505,331
de tasa neminal denominados en pesos { 243,954) 1,354,245 Plusvalias 4,431,973 8977538
Inversion en instrumentos de deuda nacianal de tasa Capita! contable total 87,124,021 87,482 869
nominal en divisas distintas al peso 1,727,893 2.226936
Plusvatia en instrumentos de deuda nacional de tasa
nominal en divisas distintas al peso 473,254 437.855
Inversidn en FIBRAS 2,832,278 2,232,499
Plusvalia en inversion en FIBRAS 91,880 486,233
Aportaciones de instromentos financieras derivados
listados tnota 4d) 545,955 874,691
inversicn en valores extranjeros de deuda 994,250 1,198,696
Plusvalia en fnversion en valores extranjeros de deuds 126,694 166,158
Inversién en titulas fiduciarios 3,590,398 3,675,051
Plusvalia en titulas fiduciarios 833,313 1,228,280
Inversién en instrumentos de deuda por reporta 3,486,854 2,795 565
Plusvalia de instrumentos de deuda por reparte 2,695 2,322
Valores Prestados 419,558 -
Plusvalia de valores prestados 4 26,786) .
Deudores diversos 7,399,401 8,606, 184
Liguidadora 425,630 491,468
Dividendos o derechos por cobrar 2,707 2,857
Interesas devengados sobre valeres {(nofa 4a) 404,224 362,208
Reportos ( 2,762 ¢ 2,300
Bremios por cobrar por préstamos de valores 44 -
Inlereses devengados por instrumentos recibidos
en reporto (nota 4a) 5,862 3,623
Intereses devengados sobre valores preslades 7.605 -
Milidad por realizar de inslrumentos financieros
Derivados (OTC) (nala 4d) 6,556,091 7,838,328
Actlvo total 5 94,772,650 5 95,938,847 Total pasivo mas capital $ 24,772,660 & 95 538,647
Cuentas de orden Cuentas de orden (unidades) (nota &)
Valores entregados en custodia 81,689,620 83,048,972 Capital social autorizade (nota &) ] 126,259,200 $ 126,259,200
Valoras entregados en custodia par reporto 3,492,64% 2,799,210 Acciones emitidas 25,000,019,801 25,000,019,801
Valores prestados 392,772 - Accignes en circulacion, posicién propia 79,430,494 79,430,494
Garantias recibidas per préstamo de valores 432,134 Rccignes de Siefore, posicion de terceras 2 2
Garantias recibidas de instrumentas financieros Acciones en circulacidn, propledad de los irabajadores 8,964,477,943 8,9680,685.093
derivadas OTC 194,390
Bancas divisas en moneda extranjera (miles)
Oalar americanc 67,897 22,584
Euro 673 387
Yenes 486,440 1,460,857
Divisas por recibir {miles)
Ddlares americanos 65 51
Divisas por entregar (miles)
Ddlares americanos 24,500
Cempromises futuros por la adquisicién de titulos
fiduciarios 2,581,280 1,696,235
Contratos abiertos eninstrumentos linancieros
Derivados
Posicidnlarga 297,474,985 293,642,359
Pgsicién corta 244,756,354 215,466,486
£l valuador de esta sociedad de inversion determing:
Una piusvalia de 5 4,431,973 & §,977.538
Un valor de los activos netas de B7,124,021 B7,482,869
El precio de iz accidn de {pesas) e 9.655821

9.633448

Las notas adjuntas son parte integrante de estbs eslades financieros.’,
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SIEFORE SURA BASICA 4, S.A. DE C.V.
Estados de resultado integral
(Cifras en miles de pescs)

{Notas 1 y 2)

Por los afos terminados el
31 de diciembre de

2015 2014

Ingresos

ingresos por la venta de valores S 34,377,365 5 34,727.065
Intereses, dividendos, premios y derechos 4,735,318 4,466,942
Ingresos por aplicacién de reserva especial Afore - -
Resultado cambiario/ Otros productos 835,048 418,064
Resultado por intermediacion con instrumentos

financieros derivados ( 2,700,972) 617,526
Ingresos netos 37,246,759 40,229,597
Egresos
Caosto de ventas de valores 32,623,238 33,366,211
Gastos generales 20,082 27,645
Comisiones sobre saldos (nota 3) 1,042,583 985,482
Intereses sabre inversiones en valgres a entregar 32,084 132,251
Egresos nefos 33,777,987 34,511,589
Resuitado antes de partidas integrales S 3,468,772 5 5,718,008
Otros resultados integrales

(Minus} Flus Valias ( 4,545,565) 4,353,710
Resultado integral del ejercicio 5 ( 1,076,793) & 10,071,718

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadcs financieros. ,

Los presentes estados financierss han side formulados de acuerda con 1as reglas de agrupacidn de cuentys establecidas por la
Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, v bajo la estricta responsabilidad de los funcionarips que los suscriben,

asi como por el comisario. ‘
) it f/"”ﬁf}*

10y
Lic. Enrigue Ernesto So\orzano Palamo / P C/Antomo Flores Fernandez
DitectorfGeneral Comisaric Cantador GeAellide SIEFORE
Declaro bajo prg}esta de decir verdad Declaro bajo protesta de decir vardad Responsabje de b informacion
que los datés contenidos son que los datos contenidos son Declaro bajo 2 de decir verdad
autsnticos y veraces. aulénticos y veraces. que los datos contenidos son

auténticos y veraces.






SIEFORE SURA BASICA 4, S.A. DE C.V.

Estados de cambios en el capital contable

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2C14

(Cifras en miles de pesos}

(Notas 1,2y &}

Capital pagado

Capital ganado

Resultado de

Capital secial Prima venta de ejercicios Resultado del Capital
Fijo Variable accicnes anteriores Plusvalfas centable
Saldos al 31 de diciembre de 2013 S 100 S 46,119,965 S 2,556,078 S 15,919,530 S 8,302,256 S 4,623,828 77,521,757
Traspaso del resultado del gjercicio a resultado de
ejercicios anteriores 8,302,256 (  B,302.256) -
Incremento neto del capitai por aportaciones y retiros de la
Afore v los trabajadores 5,355,387 4,082,408 5,108,127 14,545,922
Decremento neto del capital por fraspaso de recursos de
afiliados, paor aniversario (nota 6¢) ( 5,718,566) (3,829,835 { 754,417 10,302,818)
Resultado antes de partidas integrales 5,718,008 5,718,008
Saldos al 31 de diciembre de 2014 160 45,756,786 2,808,651 24,221,786 5,718,008 8,977,538 87 482,863
Traspaso del resuitade del ejercicio a resultado de
ejercicios anteriores 5,718,008 { 5,718,008) -
Incremento netc del capital por aportaciones y retiros de la
Afore y los trabajadores 5,618,765 5,259,888 { 4,003,756) 6,874,897
Decremento neto del capital por traspaso de recursos de
afiliados, por aniversario (nota 6¢) { 5,700,621 ( 4,460,087) ( 541,809) 10,702,517)
Resultado antes de partidas integrales 3,468,772 3,468,772
Saldes al 31 de diciembre de 2015 S 100 $§ 45,674,930 S 3,608,452 $ 29,939,794 S 3,468,772 & 4,431,973 87,124,021

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros :mu\\o 83538 de acuerdo con las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorg,para ef Retira, y bajo |a estricta

responsabilidad de Jos funcionarios que los suscriben, asi como por el comisario.
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SIEFORE SURA BASICA 4, S.A. DE C.V,
Estados de flujos de efectivo
(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1y 2)

Por los aifos terminados el
31 de diciembre de

2015 2014
Cperacién
Resultado antes de partidas integrales LY 3,468,772 S 5,718,008
Partidas en resuttados que no afectaron efectivo
Intereses devengadaos a favar no cobrados { 417,691) 4 365,831)
Provisiones para gastos 10,428 5872
Valuacion por aportaciones de instrumentos financieros derivados 68,216 347,108
Resuitado por realizar de instrumentos financieros derivados 659,517 307,913
3,789,242 6,013,070
Cambios en activos y pasivos de operacién
Inversion en valores de renta variable 903,060 ( 868,810)
Inversian en instrumentos de deuda nacional de tasa real denominados
en pesos v UDIs ¢ 2,619,402) ( 3,189,299}
Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal
denominados en pesos ¢ 1,671,447 ( 11,072,214
Inversion en instrumentos de deuda nacionaf de tasa nominal en divisas
distintas al peso 499,043 1,105,709
Inversign en FIBRAS { 599,779 ( 1.196,774)
Aportaciones de instrumentos financieros derivados listados 260,520 507,092
nversién en valores extranjeros de deuda 244 446 211,390
inversidn en titulos fiduciarios 84,653 { 74,608)
Inversidn en instrumentos de deuda por reporto ( 691,289) { 509,679)
Valores prestados ( 419,558
Deudores diversos 123,950 ( 488,102)
Acreedores ( 303,865) 303,855
Provisiones para gastos ( 5,872) ( 5,174}
Divisas por entregar 422,593 -
( 3,772,947 ( 15,276,604
Flujos netos de efectivo de actividades de cperacién 16,295 ( 9,263,534
Financiamiento
Incremento neto del capital por aportacicnes y retiros de la Afore y
los trabajadores 10,878,653 9,437,795
Decremento de efectivo por traspasos de recursos de
afiliados, por aniversario { 10,160,708} ( 292,316)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 717,945 9,145,479
Incremento (decremento) neto del disponible 734,240 { 118,055)
Disponible al inicio del pericdo 521,113 639,168
Disponible al final del periodo S 1,255,353 S 521,113

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estades financieros.

Las presentes estades financieres han-sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacidn de cuentas establecidas por
la Comisidn Nacional def Sistéma de Ahorro para el Retiro, y bajo 1a estricta responsabilidad de s funcionarios que les
suscriben, asi como pgr el comisaria.

o
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Lic. Enrique Erneslofbolodrzano Palacio #_€P.C. Antanio Flores Ferndndez Il Ig’rémez Gomez

DiréetogGeneral o Comisario il de SIEFORE

Declaro bajo profesta de decir verdad Declaro bajo protesta de decir verdad ela informacion
que los de?és contenidos son que los datos contenidos son de decir verdad

auténticos v veraces. auléniicos y veraces. tenidos son

auténticos y veraces.






SIEFORE SURA BASICA 4, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Cifras en miles de pesos, excepto precios de la accidn y tipos de cambio)

1. Organizacién y operacién
a) Objeto social

Siefore SURA Basica 4, $.A. de C.V. (en lo sucesivo, Siefore 4), se constituyé el 10 de enero
de 2008, de conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro {en lo sucesivo,
LSAR).

El régimen de inversion al que estan sujetas las sociedades de inversidn especializadas de
fondos para el retiro (en lo sucesivo, Siefores), requiere que los recursos de los trabajadores
se inviertan en cinco Siefores bésicas (Siefore 1, Siefore 2, Siefore 3, Siefore 4 y Siefore de
pensiones) dependiendo de su edad.

La Siefore 4, es una Sociedad de Inversidn de [nstrumentos de Deuda y Valores Extranjeros
de Deuda, y el objeto social es invertir en valores y documentos autorizados, los recursos que
provienen de las cuentas individuales de los trabajadores de 27 a 36 afios de edad y menores,
afiliados a Afore SURA, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, Afore SURA), conforme a las reglas de
caracter general expedidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en
lo sucesivo, CONSAR).

Cuando a los trabajadores les corresponda cambiar a una nueva Siefore con motivo de su
edad, podrdn solicitar que los recursos acumulados permanezcan en la Siefore actual, de
forma que la nueva Siefore que les corresponda por edad Unicamente reciba los nuevos flujos
de cuotas y aportaciones.

b) Operacién

Siefore 4 no tiene personal, por lo que su administracién y operacién se encuentra a cargo de
Afore SURA, quien de conformidad con la LSAR, es responsable de cubrir todos los gastos de
establecimiento, organizacién y demads necesarios para la operacién de las Siefores que
administre.

¢) Eventos relevantes
- Disposiciones de caracter general emitidas en junio de 2015

El 5 de junio de 2015, se emitieron las disposiciones de caracter general sobre el registro de
la contabilidad, elaboracién y presentacién de los estados financieros a las que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro. Dichas
disposiciones establecen, entre otras, el cambio en la presentacion de alguno de los rubros de
los estados financieros conforme a los formatos que determind la CONSAR; se establece una
guia contable para sociedades de inversién y un catdlogo estdndar de cuentas contables para
la formulacion de estados financieros.



- Disposiciones de caracter general emitidas en junio de 2015

Conforme a estas disposiciones, las plus (minus) valias registradas los resuitados del ejercicio,
deberan presentarse dentro del rubro de Otros Resultados Integrales. De acuerdo con la
NIF B-1, Cambios contables y correccion de errores, todos los cambios en normas
particulares, reclasificaciones y correcciones de errores, deben reconocerse mediante su
aplicacion retrospectiva.

Por otra parte, en los casos no previstos en la guia contable de operaciones para Sociedades
de Inversién, conforme a las disposiciones publicadas el 5 de junio de 2015, estas notas a los
estados financieros revelaran el criterio contable aplicado, los hechos entorno al evento, la
normatividad considerada, la cual debera apegarse a las Normas de Informacién Financiera
Mexicanas y supletoriamente a lo previsto en las Normas Internacionaies de Informacion
Financiera, y el impacto en el registro contable.

Al 31 de diciembre de 2015, Siefore 4, no empled criterios no previstos en la guia contable
gue requieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

Asi también, estas disposiciones requieren a la Siefore 4, el publicar en su péagina electrénica
de Internet, los estados financieros basicos anuales dictaminados, sus notas, asi como el
dictamen realizado por el auditor externo independiente dentro de los 90 dias naturales
siguientes al cierre del ejercicio.

- Régimen de inversidén y reserva especial minima

En mayo de 2015, se emitieron modificaciones a las disposiciones de cardcter general que
establecen el régimen de inversién al que deberdn sujetarse las AFORES, PENSIONISSSTE,
SIEFORES y la reserva especial. Dichas modificaciones, implicaron cambios en el régimen de
inversién de Siefore 4 el cual se describe en la nota 3, asfi como en la metodologia para la
determinacién del porcentaje minimo que Afore SURA debe invertir en Siefore 4 como reserva
especial, el cual no tuvo efectos en la informacidn financiera.

- Cambios en normatividad 2016

El dia 4 de enero de 2016, se publicaron las disposiciones de cardcter general que establecen
el Regimen de Inversién al que deberdn sujetarse las sociedades de inversién especializadas
de fondos para el retiro.

d) Autorizacién de los estados financieros

El periodo de operaciones de Siefore 4 comprende dei 1 de enero al 31 de diciembre de cada
ejercicio.



La emision de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por el
responsable de la informacién, L.A.E. Gabriel Villagémez Gémez el dia 23 de marzo de 2016.
Estos estados financieros deberdn ser aprobados en fecha posterior por el Consejo de
Administracién y la Asamblea de Accionistas. Estos drganos tienen la facultad de modificar los
estados financieros adjuntos. Los eventos subsecuentes fueron considerados hasta esta
fecha.

La CONSAR dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, al revisar los estados
financieros de Siefore 4, puede ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio
considere necesarias para autorizar la publicacién de los estados financieros. La Siefore
debera publicar dentro de los quince dias naturales siguientes a la notificacion, los estados
financieros con las modificaciones pertinenfes, sin perjuicio de las sanciones que resulten
aplicables.

2. Politicas y practicas contables
Bases de preparacion de los estados financieros

Siefore 4, prepara sus estados financiercos de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las Siefores, emitido por la CONSAR, el cual comprende la aplicacién de las Normas
de Informacion Financiera mexicanas (en lo sucesivo, NIF), emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), y demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resulten de aplicacidn, las disposiciones de caracter
general sobre el registro de la contabilidad, elaboracién y presentacién de estados financieros
a las gue deberdn sujetarse las sociedades de inversién especializadas de fondos para el
retiro, asi como normas de reconocimiento, valuacién y revelacién de los estados financieros,
emitidas por 1a CONSAR,

Las disposiciones de cardcter general sobre el registro de fa contabilidad, elaboracidn vy
presentacidon de estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en miles de
pesos, con excepcién de los saldos de las cuentas de orden que no representen cifras
monetarias. Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros pueden existir
diferencias de unidades por redondeo.

Las principales politicas y practicas contables seguidas por Siefore 4 en la elaboracion de los
estados financieros se resumen a continuacion:

a) Registro de operaciones

Las operaciones de compraventa con activos objeto de inversién realizadas por Siefore 4, se
registran en la fecha de su concertacién, independientemente de la fecha en que se liguiden.
Las operaciones de reporto y con instrumentos financieros derivados, se registraran en la
fecha de contratacion.



b) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion de Siefore 4 realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el vaior de algunos de sus rubros de los estados
financieros. La incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones podria originar resultados
que requieran un ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en pericdos futuros.

Los supuestos clave utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de
los estados financieros, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al
valor en libros de los activos y pasivos, dentro del siguiente afio, estan principalmente
relacionados con el valor razeonable de instrumentos financieros, reconocido en los estados
financieros, y que fue determinado utilizando los precios actualizados proporcionades por un
proveedeor de precios autorizado, quien incorpora el uso de modelos matematicos, en los
activos y pasivos financieros que no provienen de valores de mercado. La informacion
alimentada a estos modelos proviene de datos observables de mercado, cuando es posible, y
en caso de no existir informacion disponible, el juicio es requerido para determinar el valor
razonable. Los juicios incluyen consideraciones de liquidez y los datos del medelo, como |a
volatilidad de las inversicnes e instrumentos financieros derivados de mas largo plazo, tasas
de descuento, tasas de amortizacion anticipada y supuestos de incumplimiento de pago de los
valores.

La administracion de la Siefore 4 basé estos juicios, supuestos y estimaciones sobre
parametros disponibles a la fecha de preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros, podrian modificarse debido a
cambios o circunstancias mas alld de su control. Tales cambios son reconocidos en (oS
supuestos cuando ocurren,

c) Inversiones

Las inversicnes en valores se recenocen inicialmente a su costo de adquisicion y se presentan
en el rubro del estado de situacion financiera que corresponda dependiendo de las
caracteristicas de los instrumentos. Los rendimientos generados por dichas inversiones se
reconocen en el resultado del ejercicio conforme se devengan. Las inversiones se vaitan
diariamente a su valor de mercado (valor razonable), el efecto de valuacion es determinado
tomando como base los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios
autorizado por la CONSAR, el cual se reconoce simultaneamente en el activo y en el capital
contable como plusvalia o minusvalia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Siefore 4 utilizé para la valuacién de las inversiones en
valores, los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (en lo
sucesivo, PIP).



Al momento de la enajenacion, amortizacion de capital o al vencimiento de las inversiones, se
cancela la plusvalia o minusvalia reconocida en el capital contable y se reconoce en el estado
de resultados el costo de venta de la operaciéon, valuado por el método de costo promedio. Ei
ingreso correspondiente (precio de venta o cobro de capital) se reconoce como ingreso en el
estado de resultados en el rubro de ventas correspondiente ai tipo de instrumento.

d) Inversiones en valores de renta variable

Las inversiones en instrumentos de renta variable tienen el propésito de replicar el
comportamiento de algunos indices de bolsas de valores nacionales y extranjeras, los cuales
estan referenciados a titulos accionarios. Dichas inversiones se reconocen inicialmente vy
valian de conformidad con lo sefialado en el inciso ¢ anterior.

Los dividendos recibidos en efectivo gue pagan las empresas emisoras de las acciones, se
registran en el resultado del ejercicio conforme son decretados, disminuyendo
proporcionalmente el costo de adquisicién y la plusvalia o minusvalia reconocida previamente.

e) Operaciones de reporto

En la fecha de concertacién de las operaciones de reporto, se reconoce la entrada de los
valores objeto de la operacion, dentro de {as inversiones en valores.

En [as operaciones de reporto se registra una posicion activa y una pasiva por el precio
pactado al inicio, valuandose posteriormente a su costo amortizado durante la vigencia de la
operacion, mediante el devengamiento de intereses cobrados y pagados, respectivamente. La
posicidén activa representa el derecho a recibir el precio al vencimiento, en tanto que, la
posicidn pasiva representa el compromiso futuro de regresar la propiedad de los valores
objeto de la operacién.

Para efectos de presentacién en el estado de situacién financiera, se compensa la posicién
activa y pasiva de las operaciones, el saldo deudor o acreedor se presenta en el activo, en el
rubro Inversion en instrumentos de deuda por reporto.

f) Instrumentos financieros derivados

Los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones generados por los
instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en el
estado de situacidn financiera, en los rubros Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados y Resultado por realizar de instrumentos financieros derivados, para
instrumentos comercializados dentro y fuera de mercados reconocidos, respectivamente. El
monto nocional de los instrumentos financieros derivados se registra en cuentas de orden. El
valor razonable de dichos instrumentos se determina diariamente, considerandc Ia
contraprestacion pactada y los flujos de efectivo por recibir o entregar, ajustados a su valor
presente,



Los instrumentos financieros derivados concertados en mercados reconocidos se valldan
diariamente a su valor razonable, el cual estd representado por el precio de mercado,
proporcionado por PIP a la fecha de valuacion.

Cuando no existe precio de mercado, como es el caso de los instrumentos financieros
derivados concertados fuera de mercados reconocidos, su valor razonable se determina
diariamente utilizando precios determinados con base en modeios técnicos ampliamente
aceptados para el calculo del valor razonable, los cuales son determinados por PIP.

La valuacién a valor razonable de los instrumentos financieros derivados pactados dentro v
fuera de mercados reconocidos, se registra en el resultado del ejercicio en el rubro Resultado
por intermediacién con instrumentos financieros derivados.

Las aportaciones en efectivo realizadas a través de socios liquidadores para garantizar las
operaciones con instrumentos financieros derivados dentro de mercados reconocidos se
reconocen en el estado de situacién financiera, en el rubro Aportaciones de instrumentos
financieros derivados listados.

En ef momentc en gue se liguidan las posiciones, se cancelan los montos nocionales
correspondientes de las cuentas de orden y 105 activos o pasivos financiercs generados en el
estado de situacién financiera, reconociendo la utilidad o pérdida realizada en el resultado dei
ejercicio en el rubro Resultado por intermediacién con instrumentos financieros derivados.

g) Disponible

El disponible esta representado principalmente por depodsitos bancarios en divisas (ddlar
americano, euro y yen), los cuales se reconocen en moneda nacional utilizando el tipo de
cambio aplicable a la fecha de su concertacion y se valdan al tipo de cambio de la fecha del
Estado de situacién financiera,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los tipos de cambio aplicados en la valuacion fueron
$17.2487 y $14.7414 pesos por dblar americano, $18.7303 y $17.8415 pesos por euro, asf
como $0.1434 y $0.1231 pesos por yen, respectivamente.

A |la fecha de emision de los estados financieros, los tipos de cambio correspondientes a las
divisas antes mencionadas ascienden a $17.5273 pesos por ddlar americano, $19.5920
pesos por euro y $0.1559 pesos por yen.

h) Precio de las acciones propias

El precio de fas acciones de Siefore 4 se determina diariamente, como resuitade de dividir el
activo neto (activo total disminuido por el pasivo total} entre las acciones en circulacién
representativas del capital social pagado. De forma paralela, el precio de las acciones de
Siefore 4 es determinado por una sociedad valuadora independiente (Valuadora GAF) con base
en la informacion financiera diaria proporcionada por Siefore 4.



i) Prima o descuento en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y el valor de mercado al momento de su
colocacion o recompra, se reconoce como una prima o descuento en venta de acciones. En
caso de reduccién del capital social, la diferencia entre el valor de mercado y el valor nominal,
se reconoce en ¢l salde de la prima © descuento en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados, son disminuidas del capital social pagado en
la misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesoreria.

j> Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones para instrumentos
financieros derivados) y las operaciones de reporto se registran y controlan en cuentas de
orden, las cuales para efectos de presentacidon en los estados financieros son valuadas de
acuerdo con las politicas sefialadas en los incisos c y e anteriores y se encuentran depositadas
en la sociedad depositaria S.D. Indeval, S.A. de C.V., utilizando como intermediario los
servicios de custodia de una institucidon de crédito para instrumentos financieros negociados
en mercados nacionales e internacionales.

A partir del 3 de agosto de 2015 la Siefore contraté los servicios de custodia con HSBC,
misma fecha en la que Citibank dejé de prestar estos servicios.

k) Gastos generales

Los gastos generales estan representados principalmente por la comisién que Siefore 4 paga a
Afore SURA por la administracion de los fondos de ahorro para el retiro, la cual se determina
aplicando un porcentaje autorizado por la CONSAR, sobre los saldos promedio diarios de los
activos netos administrados y se deduce de las cuentas individuales de los trabajadores
mediante el reconocimiento de un gasto, liguiddandose diariamente. En caso de que existan
dias inhabites posteriores a la fecha de reporte, se reconoce la comisién correspondiente a
esos dias inhabiles.

Las comisiones pendientes de pago se reconocen en el pasivo en el rubro Provisiones para
gastos del estado de situacién financiera.

) Resultado integral

El resultado integral se compone por el resultado del ejercicio mds, en su caso, aqueflas
partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y gue no constituyen
aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. En los ejercicios de 2015 y 2014, el
resultado integral se conforma por el resultado del ejercicio y la plusvalia o minusvalia de las
inversiones en valores.



m) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en vigor a
partir del 1 de enero de 2015, gue generan cambios contahles en valuacion, presentacién o
revelacion en los estados financieros y que son aplicables a Siefore 4:

NIF B-8, Estados financieros consolfidados o combinados

El CINIF modificé la NIF B-8, para establecer que una entidad de inversién, por las
caracteristicas de su actividad primaria, dificilmente llega a ejercer control sobre otra entidad
en la que participa, sin embargo, con base en el juicio profesional debe hacerse un analisis
para concluir si existe 0 no control por parte de la entidad de inversidn sobre las entidades en
las que participa. En caso de no haber contrel, debe identificarse el tipo de inversion de que se
trata y aplicarse la NIF que corresponda para su tratamiento contable. Se incluye la definicion
de una entidad de inversidon y una guia para identificar si califica como tal.

La adopcién de esta norma no tuvo efectos importantes en los estados financieros de la
Siefore 4.

Mejoras alas NIF 2016

Las modificaciones que generan camhios contables en valuacidn, presentacion o revelacion en
los estados financiercs y que entraran en vigor para |os ejercicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2016, son las siguientes:

NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo, y NIF B-2, Estados de flujos de efectivo

Se modificd la NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo y la NIF B-2, Estados de flujos de
efectivo, para precisar que la definicion de efectivo: considera la moneda extranjera y para
precisar en la definicién de equivalentes de efectivo: que éstos corresponden a inversiones
gue se mantienen para hacer frente a compromisos de corto plazo. También se cambid el
término inversiones disponibles a la vista por instrumentos financieros de alta liquidez, por
considerarse mas claro. Dichas modificaciones se realizaron con la finalidad de que las
definiciones estén en el mismo sentido que las que estabiece la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 7, Estado de Flujos de Efectivo.

Respecto de la valuacion del efectivo y equivalentes de efectivo, se realizaron algunas
modificaciones a la NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo, para precisar que el efectivo y
los equivalentes de efectivo, al ser también instrumentos financieros, deben valuarse a su
valor razonable en su reconocimiento inicial y los instrumentos de alta liquidez deben valuarse
de acuerdo con la norma de instrumentos financieros.



Boletin C-2, Instrumentos financieros, Documento de adecuaciones al Boletin C-2 (DA), NIF
B-10, Efectos de la inflacion y Boletin C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos
contingentes y compromisos

La definicidon de instrumentos financieros clasificados como disponibles para su venta
establecida en el Documento de adecuaciones al Boletin C-2 (DA), se modificé para igualarse
con fa que establece el Boletin C-2.

Se incorporaron algunas precisiones al DA, respecto de los criterios gque deben tomarse en
cuenta para que una entidad pueda clasificar un instrumento financiero como conservado a
vencimiento, con lo cual se estara en convergencia con la normatividad internacional.

Se incorporé en el Boletin C-2 y su DA, asi como en el Boletin C-9, el concepto costos de
transaccién de acuerdo con la normatividad internacional, en sustitucién del término gastos
de compra.

El Boletin C-2 y su DA, se modificaron para establecer que los ajustes por valor razonable
relacionados con instrumentos financieros deben reconocerse en el estado de resultado
integral afectando la utilidad o pérdida neta del periodc o, en su caso reconociendo una
partida dentro de los otros resultados integrales, segun corresponda.

Respecto de los instrumentos financieros disponibles para su venta denominados en mcneda
extranjera, el DA se modificd para especificar, que la fluctuacién cambiaria generada vy el
REPOMO deben reconocerse en la utilidad o pérdida neta.

Se modificd el DA, para permitir ta reversién de las pérdidas por deterioro relacionadas con
instrumentos financiergs clasificados como censervados a vencimiento por ser convergente
con [a normatividad internacional.

Siefore 4 estd en proceso de analizar los efectos que tendran estas Mejoras a las NIF en sus
estados financieros.

A continuacién se comenta [o mas relevante de los pronunciamientos que entrardn en vigor a
partir del 1 de enero de 2018, pero gque permiten su aplicacién anticipada, a partir del 1 de
enero de 2016:

NIF C-2C, Instrumentos de financiamiento por cobrar

Adopta el concepto de modelo de negocios de la administracién para clasificar los
instrumentos financieros en el activo, ya sea para: (i) obtener un rendimiento contractual, (i)
generar un rendimiento contractual y vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos, o (i)
generar ganancias por su compra y venta. Por lo tanto, la valuacion de las inversiones en
instrumentos financieros estard de acuerdo con el manejo real del negocio.
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En las inversiones en instrumentos financieros gue no se tienen sdlo para obtener un
rendimiento contractual y que no se administran sobre esta hase, se considera gue los activos
financieros se utilizan para generar ademas una ganancia con base en su compraventa y, por
fo tanto, se reconocen con bhase en su valor razonable. Por otra parte, el efecto de valuacién
de las inversiones se enfoca también al modelo de negocios, por lo gue esto determinara el
rubro en el estado de resultados donde se ubicara dicho efecto.

No se permite la reclasificaciéon de los instrumentos financieros entre las clases de
instrumentos de financiamiento por cobrar, instrumentos de financiamiento para cobro vy
venta e instrumentos negociables, a menos de gque cambie el modelo de negocios de [a
entidad.

No se separard el instrumento derivado implicito que modifique los flujos del principal e
interés del instrumento financiero por cobrar {IDFC) anfitrién, todo el IDFC se valuara a su
valor razonable, como si fuera un instrumento financierc negociable.

Esta NIF entra en vigor para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, Se
permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se haga
junto con la aplicacion de la NIF C-3, Cuentas por cobrar.

Siefore 4 estd en proceso de analizar los efectos que tendrd en sus estados financieros la
adopcién de esta nueva norma.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

La NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos, sustituye al Boletin C-9, Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos. Entre los principales cambios de la
NIF C-9 en relacidn con el Boletin C-9 son: a) se disminuyd del alcance de la NIF C-9 el
tratamiento contable de los pasivos financieros, emitiéndose para ello la NIF C-19,
Instrumentos financieros por pagar, y b) Se ajustd la definicion de pasivo, eliminandose el
calificativo de virtualmente ineludible y se incluyé el término probable disminucion de recursos
ecoendmicos.

Esta NIF entra en vigor para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se haga
junto con la aplicacién de la NIF C-19, Instrumentos de financiamiento por pagar.

Siefore 4, esta en proceso de analizar los efectos que tendré en sus estados financieros la
adopcidn de esta Norma.
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NIF C-2, Inversidon en instrumentos financieros

El principal cambio de esta norma respecto al Boletin C-2 es la clasificacion de los
instrumentos financieros en que se invierte. Se descarta el concepto de intencién de
adquisicién y utilizacién de una inversion en un instrumento financiero de deuda o capital para
determinar su clasificacién. En su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocio de la
administracién de [as inversiones en instrumentos financieros para obtener flujos de efectivo,
que puede ser el obtener un rendimiento contractual de un instrumento financiero, por el
cobro de rendimientos contractuales y/o venta o el obtener utilidades por su compraventa,
con objeto de clasificar los diversos instrumentos financieros. De esta manera, el estado de
situacién financiera presenta por separado los instrumentos financieros en el activo
considerando si su riesgo principal es de crédito o de mercado, o de ambos, de acuerdo con la
estrategia de la entidad. Al eliminar el concepto de intencidén para su adquisicién, se eliminan
las categorias de instrumentos conservados a vencimiento y disponibles para la venta.

Esto permite alinear la valuacion de las inversiones en instrumentos financieros con el manejo
estratégico real del negocio y no con una intencién que puede no ser valida posteriormente. Si
el modelo de negocio es generar una utilidad a través de recibir los flujos de un rendimiento
contractual de los instrumentos financieros, se reconocen a su costo amortizado, y éstos se
denominan como instrumentos de financiamiento por cobrar (IDFC). Por otra parte, si el
modelo de negocio es generar una utilidad a través de un rendimiento contractual y venderlos
en el momento adecuado, éstos se denominan como instrumentos de deuda a valor razonable
(IDVR), siendo estos reconocidos a su valor razonable a través de Otros resultados integrales
(ORD. Finalmente, si el objetivo del modelo de negocio es generar una ganancia con base en
su compraventa, estos instrumentos son reconocidos con base en su valor razonable, pero a
través de la utilidad o pérdida neta, y se denominan instrumentos financieros negociables
(tFN).

Se permite fa aplicacidn anticipada de esta NIF a partir del 1 de enero de 2016, siempre Y
cuando se haga en conjunto con la aplicacién de la NIF C-20, Instrumentos de financiamiento
por cobrar,

Siefore 4 estd en proceso de analizar los efectos que tendrd en sus estados financieros la
adopcion de esta Norma.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

Los principales requerimientos de esta norma consisten en establecer que las pérdidas
esperadas por deterioro de Instrumentos Financieros por Cobrar (IFC), deben reconocerse
cuando al haberse incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de los flujos de
efectivo futuros del IFC no se recuperara.

Esta norma también requiere que se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia
histérica que tenga la entidad de pérdidas crediticias, las condiciones actuales y los
prondsticos razonables y sustentables de los diferentes eventos futuros cuantificables que
pudieran afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de los IFC.
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Un cambio importante en el reconocimiento de los instrumentos de financiamiento por cobrar
(IDFC) es gue se tiene que determinar no sdle cuanto se estima recuperar sino cuando se
estima recuperar el monto del IDFC, pues el monto recuperable debe estar a su valor
presente, para considerar el valor del dinero en el tiempo y la pérdida crediticia esperada
(PCE) se determina comparando el valor en libros del IDFC con el monto recuperable asi
determinado. En los casos en que se identifican IDFC con un alto riesgo de incumplimiento, su
costo amortizado toma en cuenta la PCE y los intereses se calculan en el futuro sobre dicho
costo amortizado, para llegar, tedricamente, al monto a recuperar en la fecha en gue se
estima recuperar.

Se permite la aplicacion anticipada de esta NIF a partir del 1 de enero de 2016, siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacién de la NIF C-2, Inversién en instrumentos
financieros y ta NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar.

Siefore 4 esta en proceso de analizar los efectos que tendra en sus estados financieros la
adopcién de esta Norma.

3. Régimen de inversion

De conformidad con las “Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversién al que deberdn sujetarse las Siefores” vigentes en el periodo que termind el 31 de
diciembre de 2015 (en lo sucesivo, las Dispasiciones) emitidas por la CONSAR, Siefore 4 debe
mantener los recursos que administra invertidos en instrumentos de deuda, depdsitos a la
vista en bancos, valores extranjeros, FIBRAS (titulos o valores emitidos por fideicomisos que
se dediquen a la construccion de bhienes inmuebles), instrumentos protegidos contra la
inflacién, mercancias, componentes de renta variable, instrumentos estructurados y divisas;
atendiendo principalmente al tipo de valor, emisor y su calidad crediticia, asi como los limites
de inversion establecidos en dichas Disposiciones. Adicionalmente, puede invertir en
operaciones autorizadas para garantizar las transacciones realizadas con instrumentos
financieros derivados. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Siefore 4 cumple con su régimen
de inversion.

a) Diversificacién de la cartera

Los criterios vigentes de diversificacion de la cartera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
describen a continuacién:

i) La inversidon en instrumentos de deuda y valores extranjeros emitidos, avalados o
aceptados por un mismo emisor no puede exceder el 5% del activo total, y debe observar
fas calificaciones de los instrumentos, establecidas en las disposiciones vigentes.

i} Lainversidn en instrumentos de renta variable no puede exceder del 40% del activo total.
iy La inversidon en obligaciones subordinadas no convertibles, bajo las caracteristicas

establecidas y calificaciones previstas en las Disposiciones, no puede exceder del 1% del
activo total.
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iv) Puede adquirir el valor que sea mayor entre $300,000 y el 35% de una misma emisién en
instrumentos de deuda, valores extranjeros e instrumentos bursatilizados. Sin perjuicio
de la facultad del Comité de Analisis de Riesgos para establecer criterios y lineamientos
para la seleccion de los riesgos crediticios permisibles.

v) Cuando la inversion en instrumentos estructurados, respecto a los limites de inversion del
13% del activo en proyectos de infraestructura o de vivienda y del 7% del activo total en
otros instrumentos, se encuentre entre el 50% y el 85% de dichos Iimites, debe
diversificarse en 2 o m3as instrumentos estructurados, y en caso de ser superior al 85% en
tres o mas instrumentos.

vi) La inversién en mercancias (oro, plata y ptatino) no puede exceder del 10% del activo
total.

vii) La inversion en actives denominados en divisas, podra sumar hasta el 30% del activo
total. Dentro de este Iimite deberd computarse el valor de mercado de los contratos
abiertos con derivados cuyos subyacentes sean divisas, asi como el de reportos y
préstamo de valores denominados en divisas.

Los Iimites expuestos en los parrafos anteriores no seran aplicables a los Instrumentos
emitidos o avalados por el Gobiernc Federal o emitidos por el Banco de México v,
adicionalmente, la Siefore 4, deberdn sujetar sus carteras de inversién a los lineamientos y
fimites referentes a fos parametros de liquidez minima que se establezcan en las disposiciones
de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

La Siefore 4, deberd mantener un limite maximo del diferencial de Valor en Riesgo Condicional
de 1.00% del activo administrado por dichas Sociedades de Inversidn que serd determinado
por el Comité de Andlisis de Riesgo. Dicho comité determinard y actualizard anualmente, o
bien cuando las condiciones de los mercados lo requieran, los limites para la Siefore 4, y lo
informard a las Administradoras, asi como a la Junta de Gobierno de la Comisién en la primera
sesion que realice este érgano.

Derivado de [as nuevas disposiciones relativas al régimen de inversién de Siefore 4, se
adicionaron nuevos criterios de diversificacién, tos cuales se describen a continuacion:

iy La inversion en activos objeto de inversién emitida, avalados o aceptados por sociedades
relacionadas entre si, podra ser hasta del 15% del activo total.

i) La inversion en acciones de emisores nacionales listadas en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) destinadas a inversion individual, o a través de indices accionarios de paises
elegibles para invertir, que pertenezcan a los indices de precios previstos en las
Disposiciones, puede ser un porcentaje del Iimite méximo de inversidn en instrumentos de
renta variable (40% del activo total), equivalente al valor ponderado asignado a cada
accidn en el indice més representativo de la BMV vy al rango de modificacidn por efectos de
bursatilidad, los cuales determine el Comité de Andlisis de Riesgos. En el caso de las
acciones de emisores nacionales que no formen parte del Indice de Precios y Cotizaciones
(IPC), se puede invertir hasta el 4% del Iimite maximo.
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b) Inversion de recursos provenientes de los trabajadores del ISSSTE

Tratandose de los recursos captades por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado (ISSSTE), que pertenecen al bono que otorgo el PENSIONISSSTE a los
trabajadores que optaron porgue sus recursos fueran administrados por Afore SURA (enero
2008), éstos deben invertirse en depdsitos de Banco de México (Banxico), mismos que serdn
canjeados en subasta por la asignacion de valores gubernamentales de acuerdo a Banxico.

4. Inversiones

a) Cartera de inversioén

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cartera de inversion se integra como sigue:

2015
Costo Intereses Pius (minus) Valor
Titulos promedio devengados valia razenable
Inversién en valores de renta variable
Nacionales 167,590,333 $ 4,039,519 $ - S 973,172 $ 5,012,691
Extranjeros 22,886,267 7.555,193 - 2,008,895 9,564,088
11,594,712 - 2,982,067 14,576,779
Inversidn en instrumentos de deuda nacional
de tasa real deneminados en pescs y UDIs
Gubernamentales 32,270,629 16,236,889 80,137 ( 469,845) 18,847,181
Instituciones de crédite 2,624,962 621,331 11,283 253,527 886,141
Privados, entidades de la administracicén
publica, paraestatales y otras 10,691,767 3,002,545 21,916 412,424 3,436,885
22,860,765 113,336 196,106 23,170,207
Inversién en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal deneminados en pesos
Gubernamentales 203,050,793 24,478,986 87,444 ( 181,282 24,385,148
Instituciones de crédito 8,689,975 864,326 14,497 181 879,005
Privados, entidades de la administracion
publica, paraestatales y otras 79,188,704 8,327,252 128,023 (  62,853) 8,392,422
33,670,564 229,964 (243,954 33,656,575
Inversion en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal en divisas distintas al peso
Denominados en déiar americano 178,342 1,197,160 19,051 313,464 1,529,676
Denominados en euros 33,616 530,733 20,297 159,790 710,820
1,727,893 39,348 473,254 2,240,496
Inversidén en FIBRAS
FIBRAS denominadas en moneda nacional y UDIs 98,213,393 2,832,278 - 91,880 2,924,157
Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados
Aportaciones en moneda nacional 545,955 - - 545,955
Inversién en valores extranjeros de deuda
Denominadoes en pesosy UDIs 114,097 954,250 21,575 126,094 1,101,919
Inversidn en titulos fiduciarics
De emisor nacional 259,534,301 3,590,398 - 833,313 4,423,711
Inversién en instrumentos deuda por reporto
Gubernamentales 35,105,630 3,486,854 5,863 2,695 3,495,411

Valores Prestados
Gubernamentales 598,600 419,558 7,605 (  26,786) 400,377
5 B1,683,227 § 417,691 S 4,434,669 § 86,535,587




Inversién en valores de renta variable
Nacicnales
Extranjeros

Inversidn en insirumentos de deuda nacional
de tasa real denominados en pesosy UDIs
Gubernamentales
Instituciones de crédito
Privades, entidades de |z administracidn

publica, paraestatales y otras

Inversidn en instrumentos de deuda nacional
de tasa neminal denominados en pesos
Gubernamentales
Instituciones de crédite
Privados, entidades de la administracién

publica, paraestatafes y otras

Inversién en instrurnentos de deuda nacional
de tasa nominal en divisas distintas al peso
Denominados en ddlar americano
Denominados en euros

Inversién en FIBRAS
FIBRAS denominadas en moneda nacianal y UDIs

Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados
Aportaciones en moneda nacional

Inversion en valores extranjeros de deuda
Dencminados en pesos y UDIs

Inversion en titulos fiduciarios
De emisor nacional

Inversign en instrumentos deuda por reporto
Gubernamentales

15.

2014
Costo Intereses Plus {minus) Valor

Titulos promedio devengados valia razonahle
147,176,018 $ 3,955,682 & 5 971,409 § 4,927,091
28,777,082 8,542,050 2,355,332 10,897,422
12,497,772 3,326,741 15,824,513
27,581,154 16,042,188 65,141 1,004,730 17,112,059
2,933,422 741,993 12,171 330,853 1,085,057
12,111,301 3,457,182 23,544 642,403 4,123,129
20,241,363 100,856 1,978,026 22,320,245
202,319,457 23,888,532 72,027 1,083,540 25,044,499
8,950,375 893,333 15,165 20,161 928,659
67,159,104 7,217,252 108,328 250,144 7,575,724
31,999,117 195,520 1,354,245 33,548,882
298,006 1,665,540 20,585 274,770 1,960,895
35,397 561,396 19,569 163,085 744,050
2,226,936 40,154 437,855 2,704,945
77,009,285 2,232,499 486,233 2,718,732
874,691 874,651 574,691
198,709 1,198,656 25,678 166,158 1,390,532
287,258,026 3,675,051 1,228,280 4,903,331
28,228,988 2,795,565 3,623 2,322 2,801,510
S 77,741,650 S 365,831 S5 8,979,860 § 87,087,381

b) Calificacién de la cartera de inversién

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la calificacién de la cartera de inversion de Siefore 4,
otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., es Excelente/AAA, en la cual Excelente representa
que ha generado altos y consistentes rendimientos ajustados por riesgo a lo largo del tiempo y
ha demostrade la mds alta capacidad y el mds fuerte compromiso en el proceso de
administracién de inversiones, en relacion con las Siefores del mismo tipo. AAA representa un
desempefio sobresaliente en relacién con la calidad y diversificacion de los activos del
segmento de instrumentos de deuda, asi como sobre su consistencia en las estrategias de

inversion.
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c) Vencimiento de las inversiones

A continuacién se muestran los vencimientos de las inversiones, incluyendo operaciones de
reporto, al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014
Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
Instrumentos de deuda:
Menor a un afio 4,904,677 $ 4,949,633 S 3,194,860 S 3,238,492
Entre uno y cinco afos 3,720,171 4,283,696 5,546,015 6,072,749
Entre cinco v diez anos 8,297,686 8,397,452 5,630,302 6,193,247
Entre diez y veinte afios 26,043,138 26,374,125, 22,335,914 23,937,898
Mayor a veinte afios 20,154,212 20,060,079 21,754,586 23,323,728
63,119,884 64,060,079 $ 58,461,677 62,766,114
Otros instrumentos:
Inversidn en valores de renta variable 14,576,778 15,824,513
Inversidn en instrumentos fiduciarios 4,423,711 4,903,331
Inversion en FIBRAS 2,924,157 2,718,732
Aportaciones de instrumentos
financieros derivados 545,955 874,691
$ 86,535,587 $ 87,087,381

La informacién anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los
valores. Los vencimientos reales pueden ser diferentes, debido a gue algunas posiciones
pueden ser amortizadas por el emisor anticipadamente o enajenadas por Siefore 4 antes de su
vencimiento.

d) Operaciones con instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los contratos abiertos con instrumentos financieros derivados cotizados
y no cotizados en mercados reconocidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a
continuacion;

2015 2014
Cotizados
Futuros

Sobre tasas S 199,889 S 254,546

Sobre indices ( 11,491) 52,915

Sobre divisas ( 256,614) ( 654,569)

Efectivo en la cuenta de margen 614,171 1,221,799
Aportacion de instrumentos financieros derivados listados ~ $ 545,955 S 874,691
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2015
Clave Activo Pasivo Neto
No cotizados
Forwards
Sobre tasas
Bonos Peso BONOS & 14,454 § - 5 14,454
Sobre indices
Standard & Poor's Délar SPX 4,869 - 4,869
Nasdaq Ddélar NDX - 2,495 { 2,495)
Xetra DAX Euro DAX - 22,042 ( 22,042
Nikkei Yen NKY - 131,474 { 131,474)
4,869 156,011 ( 151,142)
Sobre divisas
Eurc Délar USDEUR 40,426 2. 778 37,648
Eurc Peso MXPEUR - 40,865 ( 40,865)
Yen Délar JPYUSD 2,430 1,249 1,181
Yen Peso MXPJPY 3,393 76,417 ( 73,024)
Cad Ddlar CADUSD 10,596 - 10,596
sAud Délar USDAUD - 4,689 ( 4,689)
Peso Délar MXPUSD 19,178 141,779 ( 122,601)
76,023 267,777 ( 191,754)
Total Forwards 95,346 423,788 (328,442
Swaps
Sobre tasas
Variable Libor/Ddlar Fija Libor/Ddlar LUSUSD 479,799 22,662 457,138
Fija Libor/Ddlar Variabte Libor/Ddlar UsbLuUs 164,963 578,957 ( 413,994)
Fija TIE/Peso Variable TIIE/Peso MXPTIE 185,679 3,760,609 ( 3,574,930)
Variable TIIE/Peso Fija TIE/Pesc TIEMXP 4,120,104 176,515 3,943,589
Fija Libor/Eurc Variable Libor/Euro EURLEU - 13,733 ( 13,733)
4,950,545 4,552,476 398,069
Sobre tasas y divisas
Variable TIIE/Peso Fija THE /UDI TIEUDI 728,216 39,039 689,177
Variable Libor/Délar Fija/uDI LUSUDI 66,845 102,912 ( 36,067)
Fija/uDl Variable Libor/Délar UDILUS 673,870 913 672,957
Fija TIIE/UDI Variable TIIE/Peso UDITIE 3,158 1,551,007 ( 1,547,849
Fija TIIE/Euro Variable TIIE/Peso EURTIE - 11,422 ( 11,422)
Variable Libor/Peso Variable Libor/Délar TIELUS 38,111 38,111
Fila/Euro Fija/uDI EURUDI - 50,660 { 50,660)
Fija/uDlI Fila/Peso UDIMXP - 236,251 ( 236,251)
Fija/Détar Fila/Peso USDMXP - 242,089 ( 242,089
Fija/Délar Fija/uDI usoub - 5051 ¢ 5,051)
1,510,200 2,239,344 { 729,144)
Total Swaps 6,460,745 6,791,820 ¢ 331,075
Resultado por realizar de instrumentos financieros
derivados $ 6,556,091 5 7,215,608 5 ( 659,517)
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2014
Clave Activo Pasivo Neto
No cotizados
Forwards
Sobre tasas
Bonos Peso BONOS S 109,072 § 1,926 § 107,146
Sobre indices
Standard & Paor's Délar SPX 260,178 51 260,127
Nasdaq Daolar NDX 47,374 - 47 374
Xetra DAX Euro DAX 34,486 - 34,486
Nikkei Yen NKY - 50,636 ( 50,636)
342,038 50,687 291,351
Sobre divisas
Euro Daolar USBEUR 230,086 - 230,086
Euro Peso MXPEUR 1,230 16,194  ( 14,564)
Yen Dotar JPYUSD 13,358 - 13,358
Yen Peso MXPJPY 892 161,357 ( 160,465)
Peso Yen MXPJPY - 2,106 ( 2,106)
245,566 179,657 65,909
Total Forwards $ 696,676 S 232,270 8 464,406
Swaps
Sobre tasas
Variable Libor/Ddlar Fija Libor/Délar LUSUSD S 573,880 $ 38,405 § 535,475
Fija Libor/Ddlar Variable Libor/Ddlar USDLUS 177,676 633,071 { 455,385)
Fija TIIE/Peso Variable TIHE/Peso MXPTIE 132,997 4,528,162 ( 4,395,165)
Variable TIIE/Peso Fija TIIE/Peso TIEMXP 4,985,071 73,532 4,911,539
Fija Libor/Euro Variable Libor/Euro EURLEU - 13,887 ( 13,887
5,869,624 5,287,057 582,567
Sobre tasas y divisas
Variable TIiE/Peso Fija THE /UDI TIEUDI 809,203 - 809,203
Variable Libor/Ddlar Fija/uDI LUsSUDI 266,472 106,882 159,590
Fija/uDl Variable Libor/Ddlar UDILUS 64,748 249,487 { 184,739
Fija TIE/UDI Variable TIE/Peso UDITIE - 1,850,786 ( 1,850,786;
Fija TIIE/Euro Variable TIIE/Peso FURTIE - 6,849 ( 6,849}
Variable Libor/Peso Variable Libor/Délar TIELUS 11,546 - 11,546
Fija/Euro Fija/uDI EURUDI 1,227 8,652 ( 7,425}
Fija/uDI Fija/Peso UDIMXP - 297,696 ( 297,696)
Fija/Délar Fija/Peso USDMXP - 106,562 { 106,562}
Fija/Ddtar Fija/uDI usbuDl 118,832 - 118,832
1,272,028 2,626,914 { 1,354,886
Total Swaps $ 7141652 $ 7913971 S { 772,319
Resultado por realizar de instrumentos financieros
derivados § 7.838328 $ 8,146,241 S ( 307,913)

5. Partes relacionadas
a) Contratos

Siefore 4 contrata servicios administrativos y de operacién con Afore SURA de conformidad
con la regulacion vigente. Los contratcs mas importantes se describen a continuacion:

¢ Distribucién y recompra de las acciones representativas del capital social.- Los gastos
inherentes por los servicios prestados a Siefore 4, son por cuenta de Afore SURA.
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 Prestacién de servicios de registro contable, administracién y manejo de la cartera de
valores, incluyendo la compra y venta de la misma.- Siefore 4 paga a Afore SURA una
comisién diaria sobre el valor de sus activos netos diarios, quien se obliga estrictamente a
ejecutar las instrucciones def Comité de inversién de Siefore 4. Durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el porcentaje de comision fue de 1.11% y 1.15%,
respectivamente.,

b) Saldos y operaciones

L.as comisiones por administracion pendientes de pago a Afore SURA al 31 de diciembre de
2015 y 2014, reconocidas en el rubro Provisiones para gastos del Estado de situacion
financiera, ascienden a 510,282 y $5,403, respectivamente. En los ejercicios de 2015 y
2014, los gastos por comisiones pagadas reconocidos en el rubro Gastos generales del Estado
de resuftados ascienden a $1,042,583 y $985,482, respectivamente.

6. Capital contable
a) Capital social autorizado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social autorizado asciende a $126,259,200,
representado por 25,000,019,801 acciones emitidas, con valor nominal de $5.050364 cada
una. Las principales caracteristicas del capital social de Siefore 4, se describen a continuacidn:

- Fijo sin derecho a retiro

Representa la aportacion de Afore SURA para la constitucién de Siefore 4. En ningdn caso la
participacion accionaria podrd ser menor al 99% del capital social fijo. Esta porcién del capital
corresponde a la clase | serie "A", Ia cual confiere derecho a voto y dnicamente puede ser
suscrito por Afore SURA y sus accionistas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital
minimo fijo pagado asciende a $100 y estd representado por 19,801 acciones.

- Variable de {a reserva especial de Afore SURA

Esta representado por un total autorizado de 5,000,000,000 de acciones clase Il serie “A”,
con derecho a voto, suscritas por Afore SURA. En este rubro se reconocen las aportaciones
que realiza Afore SURA, con el propdsito de cumplir con las disposiciones en vigor respecto a
la constitucion de la reserva especial (inversidon minima en acciones que debe mantener en las
Siefores que administra) y sus excedentes (inversidn temporal).

- Variable de los trabajadores
Estd representado por un total autorizado de 20,000,000,000 de acciones clase !f serie “B”,

con voto limitado, suscritas dnicamente con los recursos aportados por trabajadores afiliados a
Afore SURA,
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b) Integracidn def capital contable

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las acciones en circulacion que conforman el capital social
de Siefore 4, se integran como sigue:

2015 2014

Ntumero de acciones en circulacion:
Capital social fijo sin derecho a retiro 19,801 19,801
Capital social variable de la reserva especial 79,410,695 79,410,695
Capital social variable de los trabajadores 8,964,477,943 8,980,685,8%3
9,043,908,439 9,060,116,389
Precio por accidn S 9.633448 § 9.655821
Total del capital contable S 87,124,021 § 87,482,869

A la fecha de emisién de los estados financieros, el precio de la accidn asciende a $9.530398.
¢} Traspaso por edad

De conformidad con las reglas relativas al régimen de inversidn al que deben sujetarse las
Siefores, Afore SURA anualmente debe realizar la transferencia de recursos de los
trabajadores de acuerdo a su edad. En Siefore 1 se invierten los recursos de los frabajadores
de 60 afios 0 mds, en Siefore 2 de 46 a 59 aflos, en Siefore 3 de 37 a 45 afios y en Siefore 4
de 36 anos y menores y en Siefores de pensiones, los trabajadores que tengan 60 afios de
edad o mds que no tengan derecho al esquema de pensiones establecido en la Ley de Seguro
Social.

La transferencia de activos por edad de los trabajadores se realizd el 11 de Diciembre de 2015
y el 17 de octubre de 2014. Como resultado de lo anterior, en 2015 y 2014, Siefore 4 cedié
inversiones en valores por un monto neto de $10,702,517 y $10,302,818, respectivamente,
conforme a lo siguiente:

2015 2014
Inversiones transferidas a Siefore 3 $ ( 10,700,851) S 10,302,818
Inversiones transferidas a Siefore Basica de
pensiones ( 1,666) -
Efecto en el capital contable S (10,702,517) S ( 10,302,818

7. Régimen fiscal

El 11 de diciembre de 2013, se publicd en el Diario Cficial de la Federacidn el Decreto,
mediante el cual entre otros, abrogd la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), ia cual estuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, y se establecid una nueva LISR a partir del 1 de
enero de 2014. Csta nueva ley no modificd el régimen fiscal de las Siefores, que contindan
como no contribuyentes de este impuesto. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, Siefore 4 no constituyé provisiones de impuesto sobre la renta.
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8. Administracién de riesqos (informacién no auditada)
a) Politica

Administrar prudentemente los recursos de los trabajadores registrados en Afore SURA,
procurando en todo momento obtener los mejores rendimientos ajustados por riesgo.

b) Metodologias
- Riesgo de mercado

Es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacién de
las posiciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

El riesgo de mercado de Siefore 4 se cuantifica a partir del diferencial del CVaR de mercado,
el cual se calcula utilizando {a metodologia de diferencial de CVaR de acuerdo al anexo L de
las Disposiciones. Se utiliza un horizonte de tiempo de un dia y un nivel de confianza del 95%
tomando las dos colas de la distribucion.

El valor en riesgo (VaR, por sus siglas en inglés) de mercado representa, el monto maximo que
puede perder el valor del portafolio en un dia con una probabilidad de 95%. En caso del VaR
histérico, el modelo se determina a partir de las variaciones de los ultimos 1,000 dias de los
precios de los activos que conforman la cartera.

El CVaR se define como el promedio simple de aquellas observaciones histdricas del VaR de
mercado (calculado con la metodologia de VaR conforme al anexo L de las Disposiciones),
expresadas en términos positivos, que se encuentren por arriba del escenario 26 incluyendo
este escenario.

El diferencial de CVaR se define como VaR Condicional del portafolio menos VaR Condicional
del portafolio sin derivados.

- Riesgo de crédito

Es la pérdida potencial por el incumplimiento total o parcial de pago por parte del emisor de
los valores; también se puede producir por el incumplimiento del régimen de inversion
derivado de la disminucién de la calificacion de algun titulo dentro de la cartera.

- Riesgo de liquidez

Es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales
para hacer frente a obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion
contraria equivalente.

El riesgo de liquidez de Afore SURA se cuantifica a partir del Coeficiente de Liquidez, el cual se
calcula internamente utilizando la metodologia de Coeficiente de Liquidez (ver Oficio
D0O/320/1742/2012 de los Acuerdos adoptados en ia sesién Ordinaria XX1X del CAR).
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El Coeficiente de Liguidez representa, grosso modo, los posibles requerimientos de liquidez
que podria enfrentar Siefore 4 por la operacion de instrumentos derivados, respecto a los
activos liquidos del portafolio.

El Coeficiente de Liguidez (CL) se define como el cociente entre la Provisidon para
Instrumentos Derivados (PID), que son los requerimientos de liquidez ocasionados por la
posicion en instrumentos derivados del portafolio, y los Activos de Alta Calidad (AAC), que
estan constituidos por instrumentos lfquidos con los que cuenta el portafolio de Siefore 4.

c) Estructura

La estructura de riesgos de Afore SURA estd integrada por la Unidad de Administracion
Integral de Riesgos (UAIR) y por el Comité de Riesgos, que le reporta a la UAIR. El Comité de
Riesgos le reporta al Consejo de Administracién de Afore SURA, es presidido por el Director
General, y estd integrado por un consejero independiente, un consejero ejecutivo y el
responsable de fa UAIR como secretario. Cabe destacar que la UAIR mantiene una total
independencia en relacién con las demas areas de Afore SURA,

d) Procedimientos

La UAIR identifica, mide, monitorea e informa al Comité de Inversién de Siefore 4, asi como al
Comite de Riesgos, al Director General y al contralor normativo de Afore SURA, los riesgos
que enfrenta Siefore 4 en sus operaciones. Dicha unidad contempla cinco tipos de riesgos:
(i) mercado, (i) crédito, (iii) liquidez, (iv) legal y (v) operativo. Los primeros tres son
cuantificables y se controlan a partir de limites cuantitativos y los Ultimos dos son cualitativos
y se regulan a través de controles internos.

El Comité de Riesgos aprueba los limites para los riesgos cuantificables vy los controles
internos para los no cuantificables, asi como las politicas y procedimientos para identificar,
medir, monitorear e informar los riesgos. Este 6rgano vigila que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los limites, politicas y procedimientos antes mencionados.

El Consejo de Administracién autoriza, regula y modifica, en caso de ser necesario, todo lo
referente a la administracidn de riesgos de Afore SURA.

e) Informacion de riesgos cuantificables

La medida oficial de riesgo de mercado impuesta por la CONSAR es el diferencial del CVaR,
cuyo limite fue situado en 1.00%. Dicho dato se interpreta de |a siguiente forma: La diferencia
al 2 de enero entre: (i) la pérdida esperada del portafolio dado que la pérdida superé el
maximo esperado a un nivel de confianza del 5% y (ii) la pérdida esperada del portafolio sin
derivados dado que la pérdida superd el maximo esperado a un nivel de confianza del 95%, la
cual no podra exceder el limite requlatorio. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el portafolio
de inversion se encuentra invertido a valor de mercado como se muestra a continuacién:
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2015 2014
Instrumentos de deuda denominados en pesos 49.77% 49 .50%
Instrumentos de deuda denominados en UDls 26.84% 25.22%
Instrumentos de renta variable 19.95% 20.99%
Instrumentos de deuda denominados en ddlares 2.60% 2.60%
Instrumentos de deuda denominados en euros 0.82% 0.85%
Instrumentos derivados (0.69)% (0.36)%
Otros instrumentos 0.70% 1.20%

Respecto al VaR de crédito y al VaR de liguidez, no existe limite requlatorio.

- Sensibilidad del portafolio

En cuanto a la sensibilidad del portafolio a cambios en tasas de interés, al 31 de diciembre de
2015y 2014, estuvo invertido el 59.58% y 50.19% en instrumentos denominados en pesos y

el 25.75% y 23.59% en instrumentos denominados en UDIs, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la exposicidon por sector econdmico se muestra a
continuacion:

2015 2014
Gobierno 44.22% 42.35%
Financiero bancario 32.71% 34.69Y%
Banca de desarrollo 7.18% 7.17%
Energia 3.11% 3.60%
Certificados bursatiles respaldados en activos 3.32% 3.56%
Utilidades 1.90% 1.94%
Bienes capitales 1.29% 1.36%
Telecomunicaciones 1.03% 1.32%
Materiales 0.56% 0.73%
Gobierno estatal y municipal 0.94% 0.69%
Alimentos, bebidas y tabaco 0.52% 0.57%
Medios 0.42% 0.47%
Transporte 0.49% 0.45%
Financiero no bancario 0.73% 0.38%
Servicio de consumao 0.09% 0.25%
Banca de desarrollo extranjero 0.05% 0.15%
Aseqgurador 0.13% 0.15%
Servicios domésticos 0.22% 0.10%

Gobierne estatal y municipal extranjero 0.06% 0.07%
Minorista - -
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) Rendimientos

A continuacién se muestran los rendimientos reales y nominales mensuales de los ejercicios
2015y 2014:

2015
Nominal Real En délares
Diciembre 7.69% 4.25% -2,.07%
Noviembre 9.38% 5.86% 0.77%
Octubre 9.42% 5.93% 1.35%
Septiembre 7.50% 4.03% -1.70%
Agosto 9.57% 6.00% 1.41%
Julio 10.22% 6.55% 3.52%
Junio 11.52% 7.66% 6.13%
Mayo 13.71% 9.18% 11.02%
Abril 13.00% 8.46% 6.93%
Marzo 13.16% 8.79% 6.82%
Febrero 14.11% 9.79% 8.38%
Enero 13.91% 9.36% 10.17%
2014
Nominal Real En ddlares
Diciembre 14.44% 9.58% 12.38%
Noviembre 15.85% 10.81% 15.06%
Octubre 12.52% 7.56% 11.82%
Septiembre 13.87% 8.84% 14.88%
Agosto 13.33% 8.47% 11.21%
Julio 13.42% 8.53% 9.07%
Junio 13.80% 8.85% 10.08%
Mayo 12.97% 8.28% 9.13%
Abril 12.01% 7.34% 7.43%
Marzo 12.98% 8.28% 9.62%
Febrero 12.28% 7.57% 9.03%
Enero 11.34% 6.80% 7.88%

3> Ingresos del responsable de las inversiones

Cabe mencionar que la compensacion variable de los integrantes del drea de inversiones se
encuentra ligada al desempefio del portafolio, tal y como se requiere en la Circular 62 emitida
por la CONSAR.
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9. Hechos posteriores
- Esquema de comision 2016

A partir del 1 de enero y hasta ei 31 de diciembre de 2016, Siefore 4 paga a Afore SURA una
comision anual por administracidén de activos de 1.11% sobre el saldo diario de 105 activos
objeto de inversién, reduciendo en 4 puntos base, la comision pagada en el ejercicio 2015.
Dicho porcentaje fue autorlzado por la Junta de Gobierno de la CONSAR el 10 de diciembre de

2015. R\
NS ‘;3'2/
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Diregtor General Contador Gepgfal de SIEFORE
Declaro bajo protesta de decir verdad Declaro bajo pr¢ftesta de decir verdad
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